Recomendag¢ao para o més de Setembro

Empresas Cadigo Segmento
Copel CPLE6 Energia
Banco do Brasil BBAS3 Financeiro
BB Seguridade BBSE3 Seguros
Vale VALE3 Mineragdo
Telefénica VIVT3 Telecomunicagdo

Fonte:Bloomberg - dividend yield (%) dos ultimos 12 meses - data base 31/8/23
Elaboragdo: PagBank

*Dividend Yield: indice que mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego de suas agdes.
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Sdo Paulo, 31 de agostode 2023

Nossa carteira Rendeira é composta por 5 acdes de empresas boas pagadoras de
rendimentos e com visao de longo prazo. Estes ativos possuem geracao de caixa
recorrente e maior previsibilidade na distribuicdo de proventos.

A Carteira Rendeira é destinada para um perfil de investidor que se enquadra de
moderado a experiente. Confira qual seu perfil através do processo de Suitability
do PagBank.

Vale destacar que os dividendos representam uma parcela do lucro liquido das
empresas, a qual é destinada aos seus acionistas como forma de remuneragao.

Nossa carteira Rendeira apresentou desempenho positivo de 0,29% no més de
agosto, enquanto o IDIV fechou em queda de 2,83% no mesmo periodo.

Para o més de setembro, optamos por manter todos os ativos em nossa carteira
recomendada. Os ativos que constam em nossa carteira sao bons distribuidores de
proventos e detém um dividend yield elevado.
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Copel (CPLE®6) - Compra

A Copel - Companhia Paranaense de Energia é responsavel
por gerar, transmitir, distribuir e comercializar energia,
além de também atuar no segmento de telecomunicagoes.
A companhia atende diretamente a 4,9 milhdes de
unidades consumidoras em 395 municipios e mais de 1100
localidades. A Copel conta ainda com 1 parque edlico. A
companhia vem melhorando o seu operacional nos ultimos
anos, e ainda ha espaco para avancgos. Especialmente com
maior flexibilidade, agora que a Copel ndo serd mais
controlada pelo governo do Parand. Com a desestatizacdo,
a empresa ganha maior flexibilidade para com
fornecedores, clientes e colaboradores.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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BANCO DO BRASIL

BB Seguridade (BBSE3) - Compra
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Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil é constituido na forma de sociedade de
economia mista, com participacdo do Governo Federal em
50% das acdes. O Banco segue apresentando uma das
menores inadimpléncias do setor bancario devido a sua alta
exposicao ao crédito corporativo e ao agronegdcio.
Entendemos que o Banco do Brasil € uma 6tima opgdo para
se ter em carteira, principalmente pensando na distribuicao
de dividendos, uma vez que a carteira de crédito crescente
do banco, somada a sua alta rentabilidade, criam um cenério
perfeito de robusta geracdo de caixa. No 2T23, a carteira de
crédito ampliada do BB atingiu R$1,0 tri, alta de 13,6% na
comparag¢dao anual. O lucro liquido totalizou no periodo
RS$8,8 bi, crescimento de 11,7% ante o mesmo periodo do
ano anterior.

A BB Seguridade é uma empresa de participacGes controlada pelo

é soélida, rentavel e vem apresentando excelentes resultados nos

l Banco do Brasil, que atua no segmento de seguros. A companhia

ultimos trimestres,
eficiéncia operacional e pelas taxas de juros em patamares
elevados, que acaba melhorando o seu resultado financeiro.
Além disso, grande parte de seus contratos e parcerias sdo de

BB SEGUROS

impulsionados principalmente pela sua

longo prazo o que garante a continuidade de um bom
desempenho futuro. A companhia continuou reportando bons

resultados no 2T23,

crescimento de 30,9% na comparagao anual.

com um lucro liquido de RS$1,8 tri,
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Vale (VALE3) - Compra

A Vale é uma mineradora multinacional brasileira e uma das
maiores operadoras de logistica do pais. E uma das maiores
empresas de mineragdo do mundo e também a maior
produtora de minério de ferro, de pelotas e de niquel. A
visdo positiva para a companhia é baseada em sua maior
producdao de minério de ferro saltando quase 20% no
segundo semestre de 2023. Enquanto isso, a remuneragao
dos acionistas continua a ser uma parte fundamental da
estratégia de alocagdo de capital. A Vale continua a gerar
caixa significativo, devolvendo assim maior parte aos
acionistas.
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Telefonica (VIVT3) - Compra

A Telefonica Brasil € uma empresa de telecomunicagdes, que
trabalha nos produtos como voz fixa e mével, banda larga
fixa e mével, dados e servigos digitais, TV por assinatura e TI.
A empresa apresentou excelente resultado do segundo
trimestre, com melhoria em todas as linhas de seu balango.
Destaque para o negdcio movel (celulares), que viu o ARPU
(receita média por usuario) crescer bem acima da inflagdo,
ajudado por reajustes de preco, migragdo de clientes para o
pés-pago e churn (cancelamento) abaixo da média.
Acreditamos que a empresa possa voltar a distribuir bons
proventos, haja vista que a companhia vem melhorando seu
resultado e reduzindo seu endividamento, enxergamos
também a menor necessidade de investimentos sendo
convertidos para distribuicoes.




DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatdrio, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagdes divergentes das aqui expostas
para ofs) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatdrio de forma independente, e o Banco Seguro nédo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro néo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o conteudo deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro ndo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées regulamentares, vender e comprar em nome préprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatdrio que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatdrio, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatério é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragéo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagéo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragéo do Relatério declara(m) que as opinides aqui expressas refletem tnica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniGo constante dos
relatdrios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinibes, estimativas e projecoes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias concluses e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n® 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagbes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo & BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FlIl (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).

Acesse 0 nosso canal no Telegram
através do QR Code ao lado ou do

link abaixo:

O

https://t.me/ResearchPagBank

Sempre que precisar, 0 nosso time de investimentos esta
a sua disposicdo para ajudar.
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