Assal ASAI3 Varejo 10% RS 18,00 30,70%
Direcional DIRR3 Construcg3o 10% RS 25,00 24,95%
Intelbras INTB3 Tecnologiada Informagdo 10% RS 34,60 32,05%
Raia Drogasil RADL3 Comércio Farmaceutico 10% R$ 35,50 22,30%
Totvs TOTS3 Tecnologia 10% RS 35,70 18,70%

As 5 empresas em destaque compdem a carteira reduzidade acdes (Top 5)

Entretanto, os pesos precisam ser readquados para 20% em cada ativo na carteira Top 5, totalizando cinco papéis.

Fonte: Bloomberg — estimativa preco alvo (R$S) para os préoximos 12 meses — data base de 30 de junho de 2023

' A Trocas na Carteira para o més de Julho.

Weg (WEGE3) ' Totvs (TOTS3)

Analista Responsavel: SandraPeres - CNPI|

Carteira
SuperPag

PagBank

Sdo Paulo, 30de junhode 2023

A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda varidvel no més através de
andlises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por dez papéis de empresas com boas
negociagdes e perspectivas de crescimentos de resultados. Destacamos que, além de agdes, a
carteira SuperPag pode incluir BDR’s (Brazilian Depositary Receipts), ETF’s (Exchange Traded
Funds) e Flls (Fundos Imobilidrios). Importante destacar que o perfil das Carteiras
SuperPag sdo destinadas para investidores do perfil moderado ao experiente, com propostas
de investimentos de longo prazo. Confira qual seu perfil, através do processo de Suitability do
PagBank.

Nossa carteira SuperPag apresentou desempenho de 10,50% no més de junho, ficando acima
do Ibovespa que fechou em 9% no mesmo periodo. Por aqui, observamos um cendrio mais
positivo, com grande parte das projecdes de mercado acreditando na reducdo da inflacdo, em
um maior crescimento econdmico e um possivel inicio de reducdo de juro. A ultima Ata do
Copom nao cravou uma possivel reducdo dos juros ja na proxima reuniao, no inicio de agosto,
mas enfatizou que continuara acompanhando a inflacdo que segue em arrefecimento. No
entanto, o mercado passou a acreditar em um corte, apds extrairem da Ata o comentario de
gue ha uma leve sinalizacdo de "parcimoniosa inflexdo na proxima reunido”, sendo suficiente
para entenderem que vird um corte de juros em agosto, embora a maior parte da ata faca
meng¢ado ao estagio de desinflagdo mais lenta que estamos. Houve também uma melhora na
perspectiva sobre a politica fiscal, além de mais clareza referente ao arcabouco fiscal, que
possivelmente sera sancionado no préximo més. Enquanto o cenario externo esta mais
pressionado com as indefinicdes quanto a taxa de juros e ao crescimento econdmico. A crise
geopolitica entre Estados Unidos e China continua pressionando nas empresas de tecnologia e
de commodities. Para o més de julho, optamos por realizar a troca de Weg (WEGE3) pela Totvs
(TOTS3), pois acreditamos que a Totvs possa apresentar maior crescimento ja que continua
vislumbrando aumento de seu faturamento via aquisigdes.



BTG Pactual (BPAC11) — Compra

O BTG Pactual é o maior banco de investimentos da América
Latina e atua em diversos segmentos como IB, Wealth
Management, Asset Management, Corretora entre outras. Além
da sua forte presenca no Brasil, o banco também conta com
escritérios ao redor do mundo todo. Além do Banco ter
apresentado bom resultado nesse primeiro trimestre de 2023,
acreditamos em alguns gatilhos de curto prazo que podera
potencializar a sua valorizagdo, com destaque para a
proximidade da reducdo nas taxas de juros, que devera melhorar
o desempenho do segmento de Mercado de Capitais.
Acreditamos também na continuidade do avanco das demais
linhas de seu faturamento, destacadamente em Corporate &
SME Lending, Sales and Trading e em Asset e Wealth
Management.

Equatorial (EQTL3) - Compra

A Equatorial Energia foi fundada em 1999 e é o 32 maior grupo de
distribuicdo do pais em numero de clientes. Atualmente, a
companhia opera 6 concessionarias, distribuidas entre os estados
do Maranhao, Pard, Piaui, Alagoas, Rio Grande do Sul e Amapa. A
holding atua nos segmentos de distribuicdo, transmissdo e
geracdo através de suas subsidiarias. A Equatorial Energia esta
com foco em energia renovavel e vem estudando aquisicGes para
agregar em suas operacdes. Recentemente, a empresa adquiriu a
Celg-D, além de entrar no setor de saneamento para diversificar a
sua operagao.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Localiza (RENT3) - Compra

A Localiza é uma empresa de aluguel de carros que atua nos
segmentos de locagdo de veiculos, gestdo de frotas e venda de
seminovos. A companhia é a maior locadora de carros da américa
latina, possuindo fortes vantagens competitivas em relagdo aos
concorrentes. A empresa recentemente anunciou captacdo de
recursos através do follow-on, que vao ser utilizados na expansao da
frota de veiculos, na ampliagdo da rede de atendimento e
investimentos em tecnologia. Além dos investimentos, a captacdo de
recursos também ira ajudar a companhia a equalizar a sua posi¢ao
financeira. Vale destacar que, esse movimento mostra que a Localiza
estd com uma estratégia de recuperar a participacdo de mercado.
Enquanto a concorréncia reduz sua frota, a Localiza terda a
oportunidade de seguir expandindo suas operagdes.

Multiplan (MULT3) - Compra

A Multiplan é uma das maiores operadoras de Shopping Center com
foco na média e alta renda. A empresa reportou numeros consistentes
nesse primeiro trimestre de 2023, sendo que dezoito dos vinte
shoppings da empresa cresceram suas vendas em dois digitos, com
énfase para o Shopping Vila Olimpia. Além disso, a receita com locacdo
e estacionamento continua apresentando crescimento. Vale destacar
que, o segundo trimestre sazonalmente tem numeros mais fortes por
conta das datas comemorativas. Além disso, destacamos que a
Multiplan apresenta 70% de suas dividas atreladas a Selic, e dada a
perspectiva de queda de juros, a alavancagem ira se reduzir.



DIRECIONAL

engenharia

Prio (PRIO3) - Compra

A Prio é uma das maiores empresas privadas no segmento de
exploracdo de petréleo listadas na bolsa. Destacamos que a
companhia tem baixo custo de extracdo, auxiliando a passar
por momentos de grande volatilidade no preco do barril
de petrdleo. Os resultados operacionais da Prio no 1TRI23
apresentaram bons numeros, e além disso, a producdo didria
apresentou recorde novamente, o que mostra uma expectativa de
crescimento para os préximos trimestres. Outro ponto é que o
setor de petréleo vem passando por um periodo de consolidagao,
e a Prio é uma das grandes candidatas a aproveitar esse momento,
jd que estd desalavancada. A companhia também é beneficiada
por ndo ter controle estatal.

Direcional (DIRR3) - Compra

A Direcional foi fundada em 1981 e é uma das maiores
incorporadoras focadas na baixa renda. A companhia vem
apresentando resultados recordes trimestre apds trimestre, além
de apresentar uma margem muito acima da média do segmento
de baixa renda, fazendo frente as empresas com foco em alta
renda. Além da melhoria nos resultados, ainda vislumbramos
crescimento no médio prazo por conta de sua exposi¢do ao
segmento popular, que deverda promover maiores resultados e
alta rentabilidade, principalmente quando olhamos o programa
habitacional do governo.

COMENTARIOS SOBRE
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Assai (ASAI3) - Compra

O Assai Atacadista é uma empresa brasileira de atacado, cujo
segmento também é conhecido como "atacarejo", e pertence ao
Grupo Casino, sendo uma das maiores do pais, com mais de 250
lojas espalhadas em 23 estados. A empresa vem performando
bem, com bom crescimento em seu desempenho operacional.
Além disso, a companhia continua com seu plano de crescimento
via abertura ou conversdes de lojas. Recentemente, teve a saida
do seu principal acionista francés (Casino), o que consideramos
um ponto positivo dada a possivel melhora na governanca
corporativa do Assai.

Intelbras (INTB3) - Compra

A Intelbras é uma empresa brasileira fundada em 1976 que atua
nos segmentos de seguranga, redes, comunica¢des e energia. A
empresa reportou novamente soélidos resultados, com um forte
crescimento de receita. O segmento de Seguranga continua
evoluindo de forma consistente, enquanto a receita do segmento
de Energia manteve seu forte ritmo e vem aumentando muito
(incluindo Renovigi). Além dos resultados fortes, vale comentar
que a empresa tem uma boa geragdo de caixa, podendo passar
sem ser afetada por um periodo mais conturbado da economia.
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RaiaDrogas

Raia (RADL3) - Compra

A Raia, criada em 2011 apds sua fusdo com a Drogasil, conta com
aproximadamente 2.500 lojas espalhadas pelo Brasil, e uma
participacdo em torno de 14% no mercado de varejo farmacéutico
brasileiro. A RADL3 combina um portfélio integrado de ativos
focados na saude e no bem-estar: RD Farmacias (Droga Raia,
Drogasil e Onofre), RD Servigos (4Bio Medicamentos Especiais,
Univers, plataforma de gestdo de saude, e Stix) e RD Marcas
(Needs, B-Well, Triss, Caretech, Nutrigood e marcas Droga raia e
Drogasil). Para o proximo trimestre, o resultado da empresa
podera ser beneficiado por conta dos reajustes dos
medicamentos e pelas maiores vendas de medicamentos
utilizados no periodo de inverno, onde a ocorréncia de doenga
respiratdria se intensifica.
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Totvs (TOTS3) — Compra

A Totvs é uma companhia do setor de tecnologia da informagdo. A
empresa atua no segmento de programas e servigos e se
especializou no desenvolvimento de softwares e consultoria de
tecnologia. A sua divisdo esta em trés linhas — Gestdo, Business e
Techfin. Estamos otimistas com as perspectivas para a Totvs tanto
em seu negdcio principal, como nos complementares (marketing
digital) e dos servigcos financeiros, que irdo continuar provendo
expansdo da receita e melhores margens. Além disso, a Joint
Venture (JV) com o Ital e a business performance, tem
perspectiva de forte expansdo. Destacamos também que a
companhia continua ativa em sua estratégia de crescimento via
aquisigoes.



DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagbes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o contetido deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro nédo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsdes reqgulamentares, vender e comprar em nome prdprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatério,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatério que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, € possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatdrio é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragdo do Relatdrio declara(m) que as opiniées aqui expressas refletem unica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegcdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissGo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11)e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).

Acesseo nosso canal no Telegram
através do OR Code ao lado ou do
link abaixo:

https: /it me/ResearchPagBank
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Sempre que precisar, o nosso time de investimentos esta
a sua disposicao para ajudar.

Equipe de analise:

Rodrigo Paz
Analista CNPI-T
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Analista CNPI-T
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