Recomendacgao para o més de Julho

Empresas Codigo Segmento
Copel CPLE6 Energia
Banco do Brasil BBAS3 Financeiro
BB Seguridade BBSE3 Seguros
Itad ITUB4 Financeiro
Telefonica VIVT3 Telecomunicagdo

Dividend
Yield*

10,70%

8,95%

9,40%

5,35%

5,55%

Fonte:Bloomberg - dividend yield (%) dos ultimos 12 meses - data base 30/06/23

Elaboragdo: PagBank

*Dividend Yield: indice que mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego de suas agoes.
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Rendeira

Sdo Paulo, 30de junhode 2023

Nossa carteira Rendeira é composta por 5 ativos divididos entre acdes
de empresas boas pagadoras de rendimentos. Estes ativos sao negociados a
multiplos atraentes, com perspectivas de crescimento de lucro acima da média do
mercado, sdlido balanco financeiro e, preferencialmente, com geracao de caixa
recorrente e elevada governanca corporativa. Importante: A Carteira Rendeira é
destinada para um perfil de investidor que se enquadra de moderado a
experiente, com visdao de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo
de Suitability do PagBank.

Vale destacar que os dividendos representam uma parcela do lucro liquido das
empresas, a qual é destinada aos seus acionistas como forma de remuneracgao.

Nossa carteira Rendeira apresentou desempenho de 7% no més de junho, ficando
bem préximo do IDIV.

Para o més de julho, optamos por realizar a troca de Engie (EGIE3) pela Copel
(CPLE®), pois além da companhia vir melhorando os seus numeros, conseguindo
maior eficiéncia operacional, enxergamos com bons olhos o seu processo de
desestatizacdo no médio e longo prazo.
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Copel (CPLE6) - Compra

A Copel - Companhia Paranaense de Energia é responsavel
por gerar, transmitir, distribuir e comercializar energia,
além de também atuar no segmento de telecomunicagoes.
A companhia atende diretamente a 4,9 milhdes de
unidades consumidoras em 395 municipios e mais de 1100
localidades. A Copel conta ainda com 1 parque edlico. A
companhia vem melhorando os seus nimeros, conseguindo
maior eficiéncia operacional com as vendas de ativos ndo
estratégicos, e também vem gerando caixa dada as suas
novas gestdes e apds o ramp-up dos seus novos projetos
em geragao e transmissao. Além disso, enxergamos com
bons olhos o seu processo de desestatizacdo no médio e
longo prazo.

BB Seguridade (BBSE3) - Compra
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Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil é constituido na forma de sociedade de
economia mista, com participacdo do Governo Federal em
50% das agBes. O Banco segue apresentando uma das
menores inadimpléncias do setor bancario devido a sua alta
exposicdo ao crédito corporativo e ao agronegdcio.
Entendemos que o risco politico ja foi precificado, fazendo
do Banco do Brasil uma 6tima opgao para se ter em carteira,
principalmente pensando na distribui¢ao de dividendos, uma
vez que a carteira de crédito crescente do banco, somada a
sua alta rentabilidade, criam um cenario perfeito de robusta
geragao de caixa.

A BB Seguridade é uma empresa de participacdes controlada
que atua no segmento de seguros. A
rentdvel e vem apresentando excelentes
resultados nos ultimos trimestres, impulsionados principalmente
pela sua eficiéncia operacional e pelas taxas de juros em
patamares elevados, que sdo benéficos para a companhia.
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Itau (ITUB4) - Compra

O Itau é o maior banco privado do pais, com um excelente
histérico de lucratividade. Seguimos confiantes com o
conservadorismo do banco e entendemos que é sua
principal fortaleza para continuar entregando numeros
solidos nos préoximos trimestres. O banco segue sendo uma
das opg¢des mais sdlidas para o recebimento de dividendos
recorrentes.
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Telefonica (VIVT3) - Compra

A Telefonica Brasil € uma empresa de telecomunicagées, que
trabalha nos produtos como voz fixa e mével, banda larga
fixa e moével, dados e servicos digitais, TV por assinatura e TI.
A empresa esta presente em um setor altamente regulado, o
que confere a ela baixa concorréncia e uma boa
previsibilidade de resultados, fazendo com que ela seja uma
boa empresa pagadora de dividendos. Além disso, a
companhia realizou recentes investimentos no 5G, o que
confere a ela um bom potencial de crescimento, mesmo em
um setor mais defensivo.




DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o contetido deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro nédo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsdes reqgulamentares, vender e comprar em nome prdprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatério,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatério que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, € possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatdrio é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragdo do Relatdrio declara(m) que as opiniées aqui expressas refletem unica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegcdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissGo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11)e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).

Acesse 0 nosso canal no Telegram

através do QR Code ao lado ou do E_h.:#-lE
link abaixo: o Eﬁfﬁ
https://t.me/ResearchPagBank E

Sempre que precisar, 0 nosso time de investimentos esta
a sua disposicdo para ajudar.

Equipe de andlise:

Rodrigo Paz B mesarv(@pagbank.com
Analista CNPI-T

Breno Rao 4003-1775 - Ouvidoria
Analista CNPI-T (capitaise regides metropolitanas,

% opgao 3)

Sandra Peres 3004-4590
Analista CNPI (Mesa de Renda Variavel)
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