Cartelra | @ PagBank
Internacional
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Recomendag¢do para o més de maio

Nossa Carteira Internacional é composta por 5 ativos de BDRs

(Brazilian Depositary Receipts) listados na B3, com escolhas motivadas por
------ empresas com boas negociacoes, além de perspectivas de crescimento de

resultados. Vale lembrar que os investimentos em BDRs envolvem riscos

Exxon Mobil EXX034 Petréleo 20% RS 86 16% . - R ; o
, altos por conta da oscilagdo do cambio e sua forte volatilidade. Importante

Apple AAPL34 Tecnologia 20% RS 50 18% ) X , , ) )

destacar que a Carteira Internacional - BDR’s é para investidores de
Philip Morris PHMO34 Comércio 20% RS 310 24% q q q

moderado a experientes, e com proposta de investimento de longo prazo.
Rio Tinto RIoT34 S EIEEE 20% GE 7% Confira qual seu perfil através do processo de Suitability do PagBank.
P&G PGCO34 Consumo 20% RS 70 25%

A Carteira Internacional para o més de abril fechou com alta de

e e e e e 1,29, enquanto o BDRX, seu principal indice de referéncia, apresentou alta
Elaboragdo: PagBank de 2 49%
, .

Para o més de maio, seguimos com a nossa postura conservadora, haja vista
gue nao existe nenhuma sinalizacao clara de que o Federal Reserve iniciara

Trocas na Carteira para 0 més de maio as quedas na taxa de juros americanas em um futuro préximo, o que deve
seguir trazendo incertezas para o cenario macroecondmico global.

N3o houveram trocas na carteira para o més de maio Optamos por nao realizar nenhuma mudanga para o més de maio, pois
entendemos que a carteira possui um carater suficientemente defensivo e

estd bem posicionada para capturar eventuais melhoras no cenario macro.

Analista Responsavel: Bruno Marin - CNPI
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Exxon Mobil (EXXO34) - Compra

Exxon Mobil Corporation é uma
empresa multinacional de petrdleo e gas dos Estados Unidos
, com sede em Irving, Condado de Dallas no estado
do Texas. Seguimos construtivos com a tese do petréleo,
principalmente com a reabertura da economia chinesa, e
entendemos que a Exxon é uma das companhias mais bem
posicionadas para capturar o bom momento da commaodity.

Philip Morris (PHMO34) - Compra

A Philip Morris é a segunda maior empresa de tabaco
do pais, oferecendo produtos de qualidade para
adultos fumantes. O portfdlio inclui marcas como Marlboro,
L&M e Chesterfield. Seguimos confiantes na tese defensiva
da empresa, que é pouco afetada pelas
mudancas macroecondmicas devido a caracteristica do seu
negdcio, o que entendemos ser positivo para o atual
momento. Além disso, a empresa vem investindo na
diversificacdo da sua receita para produtos menos nocivos,
aumentando sua base de consumidores e mitigando os
riscos regulatdrios que o seu principal produto possui.

@ PagBank

Apple (AAPL34) - Compra

A Apple é uma empresa multinacional americana fundada
em 1976 e tem como principais produtos os
hardwares Macintosh, iPod, iPhone, AirPod, Apple TV e
Apple Watch. Entre os principais softwares da empresa esta
0 macOS, sistema operacional presente nos computadores e
celulares da companhia. A Apple é uma das gigantes de
tecnologia, com presenga no mundo todo e com relevante
potencial de repasse do prego da inflagdo para os seus
produtos, o que faz dela uma excelente opg¢do para o
momento. Além disso, a empresa esta entrando no mercado
de healthtech, com o desenvolvimento de tecnologias
promissoras que podem ser um catalisador de crescimento
para os préximos trimestres.



Rio Tinto (RIOT34) - Compra

A Rio Tinto é uma empresa anglo-australiana de mineragdo e
metais que possui operagao em mais de 20 paises e presenca
em 5 continentes. Entre seus segmentos de atuagdo, estdo o
minério de ferro, aluminio, cobre e diamantes, além de
energia e outros minerais. Com a recente escalada do preco
do minério de ferro, sustentado pela reabertura da economia
na China, a companhia deve ser uma das maiores
beneficiadas, sendo uma excelente opgao internacional para
capturar o bom momento da commodity.
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P&G (PGCO34) - Compra

A Procter & Gamble, conhecida como P&G, é uma
empresa multimarcas de ampla utilizacdo e
conhecimento global, entre elas a Head and Shoulders,
Downy, Pantene, Always, Pampers, Ariel, Gilette, Oral-B,
entre outras. Os produtos feitos pelas marcas da
companhia sdo geralmente produtos de higiene pessoal e
de uso diario, sendo a maioria deles tratada como
indispensaveis no dia a dia. Essa caracteristica permite a
resiliéncia dos seus resultados e a capacidade de repassar
a inflacdo para o consumidor final. Em momentos de
inflacdo alta e incerteza econémica, a P&G é um ativo
estratégico para se ter em carteira.
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A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para ofs) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Os investimentos
em Ag¢Ges, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel néo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro néo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o conteudo deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro néo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées regulamentares, vender e comprar em nome préprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatdrio que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragéo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatdrio é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragéo do Relatério declara(m) que as opinides aqui expressas refletem tnica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opiniéo do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatdrios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinibes, estimativas e proje¢bes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Este
relatdrio néo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
prdprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agbes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n? 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo & BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).
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