Direcional DIRR3 Construgio 10% RS 20,50 30%
Intelbras INTB3 Tecnologia da Informagdo 10% RS 34,00 50%
SLC SLCE3 Agricola 10% RS 56,60 30%
Multiplan MULT3 Shopping 10% RS 30,00 16%

As 5 empresas em destaque compdem a carteira reduzida de acdes (Top 5)
Entretanto, os pesos precisam ser readquados para 20% em cada ativo na carteira Top 5, totalizando cinco papéis.

Fonte: Bloomberg — estimativa pre¢o alvo (RS) para os proximos 12 meses — data base de 28 de abril de 2023
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Trocas na Carteira para o més de maio.

Vale (VALE3) " Localiza (RENT3)

Analistas Responsaveis: Bruno Marin - CNPI

Carteira
SuperPag

PagBank

Sao Paulo, 28 de abrilde 2023

A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda varidvel no més através de
analises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por dez papéis de empresas com boas
negociacdes e perspectivas de crescimentos de resultados. Destacamos que, além de acgdes,
a carteira SuperPag pode incluir BDR’s (Brazilian Depositary Receipts), ETF’'s (Exchange
Traded Funds) e Flls (Fundos Imobilidrios). Importante destacar que o perfil das Carteiras
SuperPag sdao destinadas para investidores do perfil moderado ao experiente, com propostas
de investimentos de longo prazo. Confira qual seu perfil, através do processo de Suitability do
PagBank.

No més de abril, a carteira SuperPag apresentou alta de 0,05% enquanto a carteira top 5 teve
alta de 4,09% ante o Ibovespa, sua principal referéncia, que subiu 2,50%. O destaque positivo
da carteira ficou com as a¢des do BTG Pactual (BPAC11).

Para o més de maio, seguimos com uma postura conservadora, por entendermos que nado
existem grandes catalisadores para uma melhora do cenario macroecondémico global.

Por aqui, ainda vemos algumas incertezas em relacdo ao cenario fiscal, principalmente apds a
divulgacdo de um arcabouco fiscal voltado para aumento nas receitas (mais impostos) e sem
grandes planos para cortes nas despesas. Além disso, mesmo com as pressdes do governo em
cima do Banco Central, ndo enxergamos uma avenida clara para quedas expressivas nas taxas
de juros para os proximos meses.

Optamos por realizar trocar Vale (VALE3), devido ao seu momento operacional desafiador por
causa da queda forte do minério de ferro, e optamos por colocar a Localiza (RENT3), onde
enxergamos um horizonte melhor de crescimento, mesmo em um momento de juros ainda
elevados.



ENERGIA

BTG Pactual (BPAC11) — Compra

O BTG Pactual é o maior banco de investimentos da América
Latina e atua em diversos segmentos como IB, Wealth
Management, Asset Management, Corretora entre outras.
Além da sua forte presenca no Brasil, o banco também conta
com escritdrios ao redor do mundo todo. A empresa possui
um sdlido historico de crescimento, que deve seguir
entregando bons numeros principalmente na parte de
gestdo de fortunas e de fundos de investimentos e Flls.

Equatorial (EQTL3) - Compra

A Equatorial Energia foi fundada em 1999 e é o 32 maior
grupo de distribuicdo do pais em numero de clientes.
Atualmente a companhia opera 6 concessionarias, nos
estados do Maranh3do, Para, Piaui, Alagoas, Rio Grande do Sul
e Amapa. A companhia ja possui todas as linhas de
transmissdo em plena operacdo, além de ter adicionado
saneamento em seu portfélio como uma boa maneira de
diversificar a receita através de um ativo de baixo risco.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS

Slocaliza

@ PagBank

Localiza (RENT3) - Compra

A Localiza é uma empresa de aluguel de carros que atua em
trés segmentos: Locacdo de veiculos, gestdo de frotas e
venda de seminovos. A companhia é a maior locadora de
carros da américa latina, possuindo fortes vantagens
competitivas em relagdo aos seus concorrentes,
principalmente no que diz respeito a escala e poder de
barganha com as montadoras. A empresa vem entregando
crescimento forte e sustentdvel ao longo dos anos, mesmo
em momentos de juros altos. Em um cenario de queda de
juros, a empresa deve ser uma das principais vencedoras.

Weg (WEGE3) - Compra

A Weg foi fundada em 1961 e é uma das maiores fabricantes
de maquinas e produtos elétricos do mundo. Além da
fabricacdo de equipamentos eletrénicos industriais, a
empresa também atua nos ramos de energia, produtos
prediais, vernizes e tintas industriais e gds natural. Com um
forte histérico de resultados consistentes, capacidade de se
reinventar e exposicdo a moeda forte, a Weg é uma 6tima
adicdo ao portfélio pensando em diversificacdo geografica e
solidez operacional.
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engenharia

Prio (PRIO3) - Compra

A Prio é uma das maiores empresas privadas no segmento
de exploracdo de petrdleo listadas na bolsa. Apesar do
aumento de riscos para ativos de petrdleo, a acdo da Prio
estd em um bom momento de entrada. Destacamos que a
companhia tem baixo custo de extracdo, auxiliando a passar
por momentos de grande volatilidade no prego do barril
do petrdleo. A Prio segue entregando crescimentos acima da
média do setor, trimestre contra trimestre, além de outras
melhoras operacionais, como menor custo de extragdo
(lifting cost). As sinergias geradas pela interligacdo dos
campos ainda ndo foram 100% capturadas, o que
seguird contribuindo no crescimento dos seus resultados. O
fato da companhia ndo ter controle estatal também é um
dos fatores que faz dela a nossa Top Pick para o setor.

Direcional (DIRR3) - Compra

A Direcional foi fundada em 1981 e é uma das maiores
incorporadoras focadas na baixa renda. A companhia vem
apresentando resultados recordes trimestre apds trimestre,
além de apresentar uma margem muito acima da média do
segmento de baixa renda, fazendo frente as empresas com
foco em alta renda. Seguimos confiantes na tese de que a
Direcional devera se beneficiar dos programas habitacionais
do novo governo, onde ela possui forte atuagao.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Assai (ASAI3) - Compra

O Assai Atacadista é uma empresa brasileira de atacado,
segmento  também  conhecido como  "atacarejo",
pertencente ao Grupo Casino e é uma das maiores do pais,
com mais de 250 lojas espalhadas em 23 estados. A empresa
€ a nossa preferida para o setor de varejo alimentar por ter
uma estratégia de controle de custos e despesas, o que se
mostrou bastante vencedor no cendrio macroecondémico
atual. Seu crescimento robusto, aliado a uma forte geragao
de caixa permitem a empresa reduzir sua alavancagem ao
longo de 2023, o que vemos como bastante positivo.

Intelbras (INTB3) - Compra

A Intelbras é uma empresa brasileira fundada em 1976 e
atua nos segmentos de segurancga, redes, comunicagdes e
energia. A companhia abriu seu capital no comego de 2021 e
vem apresentando crescimento expressivo trimestre apos
trimestre, além de uma diversificacdo melhor na sua receita.
O crescimento organico das suas linhas de produtos
convencionais, somados a expansao do segmento de energia
solar através da aquisicdo da Renovigi foram dois
importantes drivers para o forte resultado reportado no
4722.
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SLC (SLCE3) - Compra

A SLC Agricola foi fundada ha 45 anos, com sede em Porto
Alegre (RS). A companhia é produtora de soja, milho e
algoddo, além de trabalhar com o plantio de pastagem e
criagdo de gado, fazendo a integracdo lavoura-
pecudria, detendo a marca SLC Sementes, que produz e
comercializa sementes de soja e braquidria. A companhia
deve apresentar melhora nas suas margens, principalmente
no milho e algodao, ajudados por uma queda nos custos de
plantio.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Multiplan (MULT3) — Compra

A  Multiplan é uma das maiores operadoras de
Shopping Center com foco na média e alta renda. A
companhia vem apresentando sélidos nimeros nos ultimos
trimestres, ja superando os resultados pré-pandemia, o que
demonstra a resiliéncia do seu portfélio sélido voltado para
clientes de média e alta renda. A companhia segue
reportando resultados crescentes e melhoras operacionais,
sendo uma excelente opgdo de exposicdo ao setor varejista,
as com margens melhores e maior diversificacdo geografica
e de receita. A empresa entregou fortes resultados no 1723,
com crescimento de receita, vendas e lucro, demonstrando
a forga do seu portfdlio.
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Recomendac¢do para o més de maio

Empresas Cadigo Segmento Dividend Peso
Yield*

Engie EGIE3 Energia 5,41% 20%

Banco do Brasil BBAS3 Financeiro 10,09% 20%

BB Seguridade BBSE3 Seguros 8,45% 20%

Itad ITUB4 Financeiro 4,92% 20%

Telefbnica VIVT3 Telecomunicagdo 5,67% 20%

Fonte:Bloomberg - dividend yield (%) dos Ultimos 12 meses - data base 28/04/23
Elaboragdo: PagBank
*Dividend Yield: indice que mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego de suas agdes.

Trocas na Carteira para o més de maio

Saida Entrada

Analista Responsavel: Bruno Marin - CNPI

Carteira @ PagBank
Rendeira

S&o Paulo, 28 de abril de 2022

Nossa carteira Rendeira é composta por 5 ativos divididos entre acgdes
de empresas boas pagadoras de rendimentos. Estes ativos sao negociados a
multiplos atraentes, com perspectivas de crescimento de lucro acima da média do
mercado, solido balanco financeiro e, preferencialmente, com geracao de caixa
recorrente e elevada governanga corporativa. Importante: A Carteira Rendeira é
destinada para um perfil de investidor que se enquadra de moderado a
experiente, com visdao de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo
de Suitability do PagBank.

Vale destacar que os dividendos representam uma parcela do lucro liquido das
empresas, a qual é destinada aos seus acionistas como forma de remuneragao.

A Carteira Rendeira do més de abril apresentou alta de 5,90% enquanto a sua
principal referéncia, o IDIV, fechou o més com alta de 3,89%. O destague do més
ficou com Banco do Brasil (BBAS3).

Para a carteira do més de maio, optamos por realizar somente uma troca,
substituindo as a¢des Equatorial (EQTL3), pelas agdes da Engie (EGIE3), mantendo a
distribuicao setorial da carteira e inserindo um ativo com forte potencial de
pagamento de dividendos e que distribuira proventos no més de maio.



Engie (EGIE3) - Compra

A Engie Brasil é a maior produtora privada de energia do
pais, responsavel por aproximadamente 6% da capacidade
do pais. A maior parte da sua geracdao vem de hidrelétricas.
A companhia também vem buscando diversificar suas
receitas através do segmento de transmissdo e transporte
de gds natural. Além disso, a companhia também atua na
comercializacdo de energia no mercado livre. A empresa
aprovou a distribuicdo de dividendos no valor de
aproximadamente RS 1,78 com data de corte em 8 de
maio.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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BB Seguridade (BBSE3) - Compra

@ PagBank

Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil é constituido na forma de sociedade de
economia mista, com participacdo do Governo Federal em
50% das acdes. O Banco segue apresentando a menor
inadimpléncia do setor bancario devido a sua alta exposicao
ao crédito corporativo e ao agronegdcio. Entendemos que o
risco politico ja foi precificado, fazendo do Banco do Brasil
uma otima opcgdo para se ter em carteira, principalmente
pensando na distribuicdo de dividendos, uma vez que a
carteira de crédito crescente do banco, somada a sua alta
rentabilidade, criam um cendrio perfeito de robusta geracao
de caixa.

+ A BB Seguridade é uma empresa de participacées controlada
pelo Banco do Brasil, que atua no segmento de seguros. A

l companhia é sdlida, rentdvel e vem apresentando excelentes

»
BB SEGUROS

resultados nos ultimos trimestres, impulsionados principalmente
pela sua eficiéncia operacional e pelas taxas de juros em
patamares elevados, que sdo benéficos para a companhia. O
conselho de administracdo da companhia aprovou a distribuicdo

de 95% do lucro liquido de 2022 na forma de dividendos para os

seus acionistas.



Itati (ITUB4) - Compra

O Itau é o maior banco privado do pais, com um excelente
histérico de lucratividade. Seguimos confiantes com o
conservadorismo do banco e entendemos que é sua
principal fortaleza para continuar entregando numeros
sélidos nos proximos trimestres. O banco segue sendo uma
das opg¢des mais sdlidas para recebimento de dividendos
recorrentes.

COMENTARIOS SOBRE @ PagBank
AS EMPRESAS

Telefonica (VIVT3) - Compra

A Telefbnica Brasil, ¢ uma empresa de telecomunicages,
que trabalha nos produtos como voz fixa e movel, banda
larga fixa e movel, dados e servigos digitais, TV por
assinatura e Tl. A empresa esta presente em um setor
altamente regulado, o que confere a ela baixa concorréncia
a uma boa previsibilidade de resultados, fazendo com que
ela seja uma boa empresa pagadora de dividendos. Além
disso, a companhia realizou recentes investimentos no 5G, o
qgue confere a ela um bom potencial de crescimento, mesmo
em um setor mais defensivo.
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Cartelra | @ PagBank
Internacional

Sdo Paulo, 28 de abril de 2023

Recomendag¢do para o més de maio

Nossa Carteira Internacional é composta por 5 ativos de BDRs

(Brazilian Depositary Receipts) listados na B3, com escolhas motivadas por
------ empresas com boas negociacoes, além de perspectivas de crescimento de

resultados. Vale lembrar que os investimentos em BDRs envolvem riscos

Exxon Mobil EXX034 Petréleo 20% RS 86 16% . - R ; o
, altos por conta da oscilagdo do cambio e sua forte volatilidade. Importante

Apple AAPL34 Tecnologia 20% RS 50 18% ) X , , ) )

destacar que a Carteira Internacional - BDR’s é para investidores de
Philip Morris PHMO34 Comércio 20% RS 310 24% q q q

moderado a experientes, e com proposta de investimento de longo prazo.
Rio Tinto RIoT34 S EIEEE 20% GE 7% Confira qual seu perfil através do processo de Suitability do PagBank.
P&G PGCO34 Consumo 20% RS 70 25%

A Carteira Internacional para o més de abril fechou com alta de

e e e e 1,29, enquanto o BDRX, seu principal indice de referéncia, apresentou alta
Elaboragdo: PagBank de 2 49%
, .

Para o més de maio, seguimos com a nossa postura conservadora, haja vista
gue nao existe nenhuma sinalizacao clara de que o Federal Reserve iniciara

Trocas na Carteira para 0 més de maio as quedas na taxa de juros americanas em um futuro préximo, o que deve
seguir trazendo incertezas para o cenario macroecondmico global.

N3o houveram trocas na carteira para o més de maio Optamos por nao realizar nenhuma mudanga para o més de maio, pois
entendemos que a carteira possui um carater suficientemente defensivo e

estd bem posicionada para capturar eventuais melhoras no cenario macro.

Analista Responsavel: Bruno Marin - CNPI
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Exxon Mobil (EXXO34) - Compra

Exxon Mobil Corporation é uma
empresa multinacional de petrdleo e gas dos Estados Unidos
, com sede em Irving, Condado de Dallas no estado
do Texas. Seguimos construtivos com a tese do petréleo,
principalmente com a reabertura da economia chinesa, e
entendemos que a Exxon é uma das companhias mais bem
posicionadas para capturar o bom momento da commaodity.

Philip Morris (PHMO34) - Compra

A Philip Morris é a segunda maior empresa de tabaco
do pais, oferecendo produtos de qualidade para
adultos fumantes. O portfdlio inclui marcas como Marlboro,
L&M e Chesterfield. Seguimos confiantes na tese defensiva
da empresa, que é pouco afetada pelas
mudancas macroecondmicas devido a caracteristica do seu
negdcio, o que entendemos ser positivo para o atual
momento. Além disso, a empresa vem investindo na
diversificacdo da sua receita para produtos menos nocivos,
aumentando sua base de consumidores e mitigando os
riscos regulatdrios que o seu principal produto possui.

@ PagBank

Apple (AAPL34) - Compra

A Apple é uma empresa multinacional americana fundada
em 1976 e tem como principais produtos os
hardwares Macintosh, iPod, iPhone, AirPod, Apple TV e
Apple Watch. Entre os principais softwares da empresa esta
0 macOS, sistema operacional presente nos computadores e
celulares da companhia. A Apple é uma das gigantes de
tecnologia, com presenga no mundo todo e com relevante
potencial de repasse do prego da inflagdo para os seus
produtos, o que faz dela uma excelente opg¢do para o
momento. Além disso, a empresa esta entrando no mercado
de healthtech, com o desenvolvimento de tecnologias
promissoras que podem ser um catalisador de crescimento
para os préximos trimestres.



Rio Tinto (RIOT34) - Compra

A Rio Tinto é uma empresa anglo-australiana de mineragdo e
metais que possui operagao em mais de 20 paises e presenca
em 5 continentes. Entre seus segmentos de atuagdo, estdo o
minério de ferro, aluminio, cobre e diamantes, além de
energia e outros minerais. Com a recente escalada do preco
do minério de ferro, sustentado pela reabertura da economia
na China, a companhia deve ser uma das maiores
beneficiadas, sendo uma excelente opgao internacional para
capturar o bom momento da commodity.

P\

PG
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P&G (PGCO34) - Compra

A Procter & Gamble, conhecida como P&G, é uma
empresa multimarcas de ampla utilizacdo e
conhecimento global, entre elas a Head and Shoulders,
Downy, Pantene, Always, Pampers, Ariel, Gilette, Oral-B,
entre outras. Os produtos feitos pelas marcas da
companhia sdo geralmente produtos de higiene pessoal e
de uso diario, sendo a maioria deles tratada como
indispensaveis no dia a dia. Essa caracteristica permite a
resiliéncia dos seus resultados e a capacidade de repassar
a inflacdo para o consumidor final. Em momentos de
inflacdo alta e incerteza econémica, a P&G é um ativo
estratégico para se ter em carteira.
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DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatdrio, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagdes divergentes das aqui expostas
para ofs) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatdrio de forma independente, e o Banco Seguro nédo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro néo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o conteudo deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro néo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées regulamentares, vender e comprar em nome préprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatdrio que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatdrio, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatério é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagéo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragéo do Relatério declara(m) que as opinides aqui expressas refletem tnica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniGo constante dos
relatdrios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinibes, estimativas e projecoes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias concluses e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n® 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagbes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo & BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FlIl (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).

Acesse o nosso canal no Telegram
através do QR Code ao lado ou do
link abaixo:

https:/it. ne/ResearchPagBank
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Sempre que precisar, 0 nosso time de investimentos esta
a sua disposicao para ajudar.

Equipe de andlise:

Rodrigo Paz
Analista CNPI-T

Breno Réo
Analista CNPI-T

Sandra Peres
Analista CNPI

Bruno Marin
Analista CNPI
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mesarv@pagseguro.com

4003-1775 - Ouvidoria
(capitaise regidoes metropolitanas,
opcgao 3)

08007282174

(demais localidades, opgao 3)
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